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Fitch potwierdzil rating Rzeszowa ,,BBB”; Perspektywa stabilna

Fitch Ratings- Londyn/Warszawa/Moskwa — 27 pazdziernika 2014r. (thumaczenie z oryginatu
opublikowanego dnia 24 pazdziernika 2014r. w jezyku angielskim): Fitch Ratings potwierdzit
miedzynarodowe dfugoterminowe ratingi Rzeszowa (Issuer Default Rating; IDR) dla
zadluzenia w walucie zagranicznej oraz krajowej na poziomie ,BBB”. Fitch potwierdzit
réwniez diugoterminowy krajowy rating na poziomie ,,A+(pol)”. Perspektywa ratingdw jest
Stabilna.

GLOWNE CZYNNIKI RATINGU

Potwierdzenie ratingéw odzwierciedla stopniowa poprawg wynikéw operacyjnych Rzeszowa,
wynikajaca z dzialai prowadzonych przez Wiadze Miasta w zakresie racjonalizacji
i monitorowania wydatkéw, co zapewnia zadowalajace wskazniki obstugi zadluzenia. Ratingi
uwzgledniaja takze nizsze ryzyko posrednie Miasta posréd miast z grupy poréwnawcze;j.
Ratingi biorg rowniez pod uwage rosngce zadluzenie w zwiazku z realizowanymi duzymi
projektami inwestycyjnymi.

Fitch zgodnie z podstawowym wariantem prognoz zaklada, ze Miasto utrzyma zadowalajace
wyniki operacyjne w latach 2014-2016 z marza operacyjng wynoszacg Srednio 7%-8%.
Powyzsza prognoza jest oparta na zatozeniu, ze Wiladze Miasta bedg w dalszym ciggu
skutecznic kontrolowaé wzrost wydatkéw operacyjnych, przy wsparciu ze strony
spodziewanego wzrostu gospodarki Polski. W 2013r. wyniki operacyjne Rzeszowa ulegly
poprawie. Nadwyzka operacyjna wyniosta 7% dochodéw operacyjnych, lub 53,7 min zt
w ujeciu nominalnym, podczas gdy srednia w latach 2010-2012 wynosifa 5,7%.

W latach 2014-2016 wydatki majatkowe Rzeszowa moga wynies¢ tacznie 1,1 mld zt ($rednio
30% wydatkéw ogétem rocznie), gléwnie w zwiazku z realizacjg przez Miasto duzych
projektéw z zakresu transportu publicznego oraz infrastruktury drogowej, ktore sa
wspbifinansowane z dotacji unijnych. Ponad 60% wydatkow majatkowych begdzie finansowana
z dochodéw majatkowych oraz z nadwyzki biezacej Miasta, gdyz Wiadze Rzeszowa pozyskaty
wysokie dotacje unijne oraz z budzetu panstwa na wspoifinansowanie programu
inwestycyjnego.

Fitch przewiduje, ze w latach 2015-2016 w zwigzku z realizowanymi inwestycjami, zadhuzenie
Miasta moze osiagnaé, weigz umiarkowany poziom, 75% dochodéw biezgcych (w 2013r. -
61% lub 463 mln zI). Jednakze, pomimo prognozowanego wzrostu zadluzenia, Fitch
spodziewa si¢, ze wskazniki obstugi oraz splaty zadhizenia pozostang bezpieczne. Nadwyzka
operacyjna bedzie 1,1- 1,4 razy wyzsza od obstugi zadtuzenia, szacowanej na okoto 55 min zt
rocznie. Wskaznik zadhizenia do nadwyzki biezacej moze wynies¢ okoto 13 lat, co bedzie
zbiezne ze $redniowazonym terminem zapadalnosdci dtugu.

Rzesz6w jest centrum gospodarczym potudniowo-wschodniej Polski, o zdywersyfikowanej
gospodarce lokalnej, i jest atrakcyjnym miejscem dla mieszkancéw oraz prywatnych
westoréw. PKB na mieszkafica podregionu rzeszowskiego, w ktorym pofozony jest
Rzeszéw, dynamicznie rosnie. W 2011r. (ostatnie dostgpne dane) stanowit on 81% sredniej
krajowej w poréwnaniu do 74% w 2007r. W opinii Fitch, wskazniki gospodarcze dla samego
Rzeszowa sa lepsze niz dla catego podregionu. Dynamicznie rozwijajgca si¢ gospodarka
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lokalna w dalszym ciggu bedzie wspieraé rozwdj bazy podatkowej Miasta, co powinno
prowadzi¢ do szybszego wzrostu dochodéw podatkowych Rzeszowa niz w innych miastach
grupy porownawcze;.

Miasto stale podejmuje dziatania majace na celu zwigkszanie efektywnosci $wiadczenia ustug
publicznych. Rzeszéw nie planuje korzysta¢ z instrumentéw quasi-dtuznych, ani przenosic
zadhuzenia oraz ryzyka na podmioty zalezne. W rezultacie zobowigzania posrednie Rzeszowa
sa nizsze niz w wiekszosci pordéwnywalnych miast w Polsce; na koniec 2013r. wynosity one
tylko 17,5 min zt (w 2012r. - 23 min z}).

CZYNNIKI ZMIANY RATINGU

Ratingi moga zosta¢ podniesione, je§li nastapi trwala poprawa wynikéw operacyjnych
Rzeszowa, nadwyzka operacyjna wyniesie wigcej niz 11% dochodéw operacyjnych,
a jednocze$nie zmniejszy sig zapotrzebowanie Miasta na finansowanie diugiem, co wptynie na
poprawe wskaznika dtugu do dochodéw biezgcych ponizej 10 lat.

Ratingi mogg zostaé obnizone w przypadku, gdy wzrostowi zadluzenia nie bedzie
towarzyszyta poprawa wynikéw operacyjnych, co spowoduje, ze przez diuzszy okres
nadwyzka operacyjna bedzie znaczaco nizsza od kwot obstugi dtugu.
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